Mesecno porocilo: DECEMBER 2017

Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski globalni
sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80 odstotkov sredstev

nalozenih v vrednostnih papirjih izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav 138
trgov v razvoju (ang. Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. gg:
Frontier Markets), brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. 132 |
Najmanj 85 odstotkov sredstev sklada bo nalozZenih v delnice ali v gg ]
delnice in enote delniskih ciljnih skladov. 126
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje vzajemnega
sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi naloZzbe niso pokazatelj
uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upoStevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI
druzba za upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

V decembru so borzni te€aji po svetu (merjeno z indeksom MSCI World v EUR) zrasli za 0,15% in ostali skoraj nespremenjeni. Mesec je bil uspesen za
trge v razvoju in azijske trge. Po dveh mesecih globokih padcev se je trend na trgih Latinske Amerike obrnil, saj je MSCI EM LA izrazen v EUR zrasel za
2,87%. Globalno so trgi v razvoju izrazeni z MSCI Emerging Markets v EUR zrasli za 2,23%, pri éemur so vedji delez prispevale delnice v zdravstvu ter
gr8ke delnice. Vrednost to¢ke vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers je v decembru zrasla za 1,59 odstotka. Najbolj pozitivnho so vplivale
indijske delnice ter delnice osnovnih surovin, negativno pa romunski trg, skupaj z nekaterimi delnicami finanénega sektorja.

V zacetku meseca so tecaji vecine borz v razvoju padali, nato pa se je razpolozenje vlagateljev do konca meseca izboljSalo. Tecaji so december
zakljugili visje kot konec prejSnjega meseca, vendar niso ve¢ dosegli letoSnjega vrha sredi novembra. Na rast tecajev trgov v razvoju so vplivale rastoce
cene surovin, ki ga je povzroc€ilo pove¢ano povprasevanije po surovinah na Kitajskem. Tako je nikelj v decembru zrasel za 13,7%, kobalt za 10,7% baker
za 7,5% ter cink za 4,2%.

December pa je bil tudi v znamenju sprejetja davéne reforme v ZDA. Znizanje davka na dobi¢ek podjetij bo imelo vpliv na viSje dobicke in posledicno
ve¢ denarja na voljo za nadaljnje investicije. Nizji davki lahko naredijo ZDA bolj privlaéne za zunanje investicije, kar lahko privabi velika podjetja iz drzav
v razvoju, da Sirijo svoje poslovanje tudi v ZDA.

Opazamo, da se dobi¢ki mnogih podjetij drzav v razvoju postopoma izboljSujejo, dvigujejo se marze in donosi na kapital, kar je bilo v preteklosti slabost
teh trgov. Okrevanje dobi¢kov pri¢akujemo tudi v prihodnje in glede na trenutne cene delnic izgledajo vrednotenja trgov v razvoju zelo privlacna. Ob
enem pa je potrebno biti pozoren tudi na volatilnost teh trgov. Manj razviti trgi so bolj dovzetni na trenutna razpolozenja vlagateljev in njihovega pogleda
na tveganje. Kakrsnakoli optimistiCna ali pesimistiéna sprememba hitro vpliva na pritok ali odtok kapitala.

Delniski trg Donos v mesecu decembru v EUR

Svetovni trgi (MSCI World Index) 0,15 %
ZDA (MSCI USA) -0,15 %
Evropa (MSCI Europe brez VB) -0,54 %
Japonska (MSCI Japan) 0,09 %
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 1,39 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) 2,87 %
Trgi v razvoju (MSCI EM) 2,23 %
Slovenija 3,18%
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